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Radiografia estratégica del nuevo eje
energético hemisférico

Reservas, seguridad energética, geopolitica,
renta petrolera y escenarios de ejecucion
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i“..l e G SelER Qg \ g ) O l?a RUBlCESO e-l_contrato P 7'2) |  EE. UU. obtiene una opcién energética
- con Venezuela. = > : 2 ¥ : it d |
- ) ; ". o Se desconoce el operador privado definitivo. ' YESSOPUALICHCCIZIanICSCa
: Y | ¢ Caracas hablé de 17 campos y - < . = :
k | | 65.000 MMbbl de potencial probado. ,_L 1 ° Fa]t.a clapdad Sf‘)bre la eftructura o Venezuela podria atraer capital,
( ?/,. S Se pl-antean hasta US$100.000 MM - = .‘J accnon.ana 4 el‘ con.t’rol = 7 : N tecnologia y produccién.
@;; de inversién privada @  No existe certificacion publica independiente A e )
\ / ; Q de los 65.000 MMbbl. ' » El verdadero valor dependera del
(S ) e los AY A
_A | e Se proyectan US$209.000 MM de T - T i i Ve ombratiat cost” = diseno fiscal y contractual.
& 11l ) ingresos fiscales a largo plazo. 6 B g dap & Totsps -
f 9 ) 7 - = ' o Alto potencial, pero también alto
° Reuters ubico campos en la Faja del im4 | o | calendario real de inversién y produccién ey r o
(2 Orinoco v el Lago de Maracaibo. . ) sigue abierto yP ‘ ' riesgo juridico y de ejecucion.
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{5’ 3} EE. UU. no recibi6 hoy 65.000 millones de barriles almacenados; obtuvo, potencialmente, una opcion estratégica !
\M\ 7 g sobre produccion futura. Venezuela no recibié hoy US$100.000 millones; recibio la promesa de capital
T sujeta a legalidad, rentabilidad y bancabilidad. )
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@. ‘ Anuncio politico muy relevante, pero ain no equivalente a una ]

L é\ VEREDICTO EJECUTIVO transaccion petrolera plenamente cerrada, auditada y ejecutable. 7=
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ARQUITECTURA DEL
ACUERDO
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Cifras, derechos econdmicos y vacios criticos . | |
i I8 [ POR QUE EL ANUNCIO \( e
CONTROL NO LAS 5 PREGUNTAS

d |’ CIFRAS CLAVE

. | =l ADQUISICION PLENA DECISIVAS
Reservas totales de Venezuela: ~303.000 MMbbl . | gzgﬂggﬁed;i ?:bsuelo: Los barriles siguen fisicamente ¢Quién serd el operador
Volumen anunciado del acuerdo: | 65.000 MMbbl Repuiblica de Venezuela. o Ve privado definitivo?

Mess | A——
1 — No se ha publicado una auditoria ;Oué sienifica exactamente

Peso sobre reservas venezolanas: ~21,5% ;ﬂ 2 Sa%':crﬂaﬁp;;:;ml&ir, independiente campo por campo. ggmpra% petroleo “at cost”?
g:r[t‘:igpsgc'{n econdémica reportada 55% de la - _perforar y producir. El 55% reportado no equivale

produccion efectiva

~35.750 MMbbl |

Control corporativo/
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automaticamente al 100% de
las reservas.

QICICICICHC

:Como se distribuiran regalias,
impuestos y dividendos?

Barriles atribuibles a 55%: comercial: manejo de la =

| | U empresay/deloffstake. La SEC requeriria derechos y ;Quién ostentara la participacion
| aprobaciones para reconocer .
geos;e‘rl\)/.as piotacal SEL ~46.000 MMbDb] 4 Derecho econémico: reservas corporativas. estadounidense?
: = Yo S participacion en produccion, " TR Cuil | = ld
: utilidades o compras €servas probadas 7 Darrlies ya ¢cLual es el cronograma real de
L SPR aproximada (ago-2026): ~289,7 MMbbl | | Sreferentes | Al anad olen [ IGPR. IO o citn?
o B = N = S q ==

@ MENSAJE CLAVE |

La palabra ‘control’ puede describir propiedad, operacion, off-take o participacion econdmica;

sin contrato publicado, el alcance real sigue abierto.
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1. BENEFICIOS
ESTRATEGICOS

2. GANADORES
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e Diversifica suministro frente
a Oriente Medio y Ormuz.

e Refuerza la seguridad
energética hemisférica.

@

e Proporciona una opcion de
reabastecimiento para la SPR.

e Mejora la posicioén geopolitica
frente a China, Rusia e Iran.

INDUSTRIALES
Ganadores Condiciones
Refinerias complejas del | Crudo pesado cercano
Golfo de México y compatible

Terminales, navieras

y logistica rutas largas

Sector defensa / Posible mayor

Menores riesgos de

E&’ ® & B

servicios petroleros | de suministro

abastecimiento utilizacion de
estratégico refinerias
Operadores y Mayor visibilidad
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& 3. RIESGOS Y COSTOS

e No implica una caida inmediata
del precio de la gasolina.

o Podrla generar costos fiscales
contingentes via préstamos
0 garantias.

e Una mayor oferta futura puede
presionar a productores
marginales de shale.

’?
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e Un mayor involucramiento en
Venezuela también crea
compromisos de seguridad y
politica exterior.
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@ 4. LECTURA DE TIEMPOS

CORTO PLAZO

Redireccion de barriles
existentes y alivio de prima
geopolitica.

MEDIANO PLAZO

Rehabilitacion de campos
maduros y expansion
moderada.

LARGO PLAZO

Desarrollo intensivo de la
Faja del Orinoco y mayor
impacto estructural.

CONCLUSION PARA WASHINGTON

El mayor valor del acuerdo para EE. UU. es estratégico y logistico antes que
inmediato en precios: mds seguridad de suministro, mas influencia regional

.y mejor acceso a crudos pesados.

10 |
|

il

| ‘QQlobol Map

Leonardo Buniak




MEGAACUERDO PETROLERO EE. UU.-VENEZUELA 2026 & 4/5

<D
IMPLICACIONES Ul
ESTABILIDAD
PARA VENEZUELA
- Y™
: o — ! | L‘\f
Reconstruccion petrolera, riesgo de cesion de renta = rvsa ¥ 1O
y rediserio de PDVSA '
(= N (7 =)
POTENCIAL ALCISTA * RIESGOS MAYORES
[ (3 | * Podriaatraer hasta U$$100.000 MM de ”m * Si se combina 55% para EE. UU. +100 arios +
== capital, tecnologia y know-how. At compra “at cost”, la cesion de renta podria
\ J L=/ sermuy alta. o ~
Dﬁl . » Permitiria recuperar campos maduros y @ » Un disefio opaco podria debilitar a PDVSA Evolucion positiva | Riesgo negativo
ym— desarolanuevogiRroyectos ./ como actor operativo. e socio patrimonial profesional e titular nominal sin capacidad
o.@ | ° Generaria empleo, divisas, actividad de ﬁ » Existe riesgo de reversién politica futura si el e supervisor técnico y contractual o simple cobrador de regalias
oyl servicios y recaudacion. 1111 contrato se percibe leonino. o . -
— == — < - . - 5 * receptor de dividendos y datos * pérdida de musculo técnico
4 Puede - !.ldar 4 eSt?b."'Zar tipo de cambio, adm .nefn pe:a 8 f AT el » transferencia tecnoldgica * mayor dependencia externa
(=2 importaciones y crédito. |\ D YiCeri acoThcilla. R = JuR - il )
NG
N
LECTURA o0 ° Mas produccién no €>» - Laclave es el valor ~—bB  Serequiere un fiscal waterfall e Sin transparencia, la
garantiza mas bienestar =  presente neto que Y= claro: regalias, impuestos, abundancia puede convertirse
MACRO-FIscAL | 1@ = =
” sin buena gobernanza. e retiene Venezuela. dividendos y control de cuentas. en nueva vulnerabilidad.
- J
*—ﬁ
\.Lr’ ‘\Q.’ TESIS PARA CARACAS ol /\/‘
\ . o7 : ’ . - T
\j \ Una menor participacion en un proyecto productivo puede valer mas que 100% de un activo paralizado; L_?_i M!
L b pero la ventaja solo existe si el acuerdo es transparente, equilibrado y fiscalmente inteligente. RN |, )
*
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ESCENARIOS, CRONOGRAMA & K
Y CHECKLIST it

Como leer la ejecucion real del acuerdo en los proximos meses y afios

OSSP R t
@® TRES ESCENARIOS | _
Escenario Descripcion N Lectura = ﬁ@ CRONOGRAMA REALISTA B
¢ N Contratos transparentes, capital g h e e
\Z\.ﬂ;‘} Favorable | comprometido y rapida rehabilitacion t\"/::rs]é)rrocriil:;go:E)m(j;ig;vnsas,
IR de campos G /N
L i e 2 i
—r— (/) U B
/\ l A\ Base Aculerdo nt\arco rele;anlte pero i Beneficio comercial temprano, 5 = <
)2t '"‘%f’;‘e:r:dcg" graclidl POLacivo produccién adicional lenta. 0-12 MESES ' 1-3 ANOS 3-7 ANOS 5-10 ANOS
I YPOLOR — contratos, licencias, rehabilitacion de campos expansion relevante | monetizacion amplia
& Adverso Conflictos juridicos, financiamiento Gran anuncio, baja bancabilidad auditorias, financiamiento | maduros e incrementos de infraestructura de una fraccion
insuficiente o reversion politica y ejecucion parcial. y redireccion de barriles. ~ moderados de produccion. |y proyectos mayores. significativa del potencial.
. — / . J

S h

(3) DOCUMENTOS QUE EL MERCADO DEBE VER

™ Texto integro Lista de los Certificacion Definicion @  Estructura & plan de CAPEX Modelo fiscal A Aprobaciones
—— | delacuerdo i 95 g 17 campos @ independiente @ contractual de l —t accionaria y vehiculo ./ﬁ y cronograma de / completo: regalias, lll legales y

Ay 9\ dereservas S “at cost” B8 8 tadounidense desembolsos impuestos, dividendos ambientales

oo 9o o | e o | o | o

\.‘ \. VEREDICTO La noticia es real como anuncio, pero su valor definitivo dependera de

’ ~ . . . . . .

\, \ cuatro pruebas: transparencia contractual, calidad del capital, viabilidad I
\ 1 ESTRATEGICO FINAL juridica y capacidad de ejecucion técnica. | ‘ L
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